






پرده اول 

	
 اقتصاد ایران در چه وضعیتی قرار دارد؟ •



پرده اول 

	
 در بعد بین المللی اقتصاد ایران با موارد زیر روبرو است •
	
 کاهش رتبه اعتباری شدید بین المللی ایران •

	
 افزایش ریسک مبادلات دلاری ایران •
	
 افزایش ریسک بسیار بالای تامین مالی بین المللی •
	
 افزایش هزینه جابجایی پول در اقتصاد جهانی •

	
 افزایش ریسک حمل و نقل •
	
 افزایش ریسک فروش نفت •

	
 و می توان به موارد بسیار زیاد تری اشاره کرد! •



پرده اول 

رتبه اعتباری بین المللی چیست و چرا ما 
به آن اهمیت نمی دهیم!	

	
ما در کجای این رتبه بندی قرار داریم؟
	
همسایگان ما در کدام رتبه هستند؟
	
این رتبه چه تاثیری بر کسب و کارهای

	
ما خواهد داشت؟



پرده اول 

Azerbaijan				BB+	
	Armenia									B+		
Iraq																	B-	

Turkey												BB-	

United	Arab	Emirates								AA	

Saudi	Arabia			A-	

Qatar															AA-	
Iran																			????	



پرده اول 

‌400 میلیارد 
دلار پول 

بلوکه‌شده 



پرده اول 

روند کاهش 
ارزش پول ملی 

 



پرده دوم 

	
هزینه سرمایه چیست؟
	
هزینه سرمایه بنگاه شما چقدر است؟

	
قدرت رقابت بین بنگاهی چگونه تضعیف می شود؟
	
پتانسیل رشد پایدار داریم؟

	




پرده دوم 

	
افزایش سرسام آور میانگین موزون هزینه سرمایه بنگاه ها!
	
هزینه سرمایه یا CapAal	of	Cost	چیست؟

	
هزینه سرمایه بنگاه شما چقدر است؟
Capital	Structure	

Equity	

Debt	 Re	:		Return	of	Equity	/		
Cost	of	Equity	

Rd:	Cost	of	Debt	



پرده دوم 

30%	

70%	

Capital	Structure	

Equity	

Debt	

WACC:	Re(30%)+Rd(70%)(1-tax)	
	
WACC	1:	20%	
WACC	2:	40%	
WACC	3:15%	
WACC	4:	8%	
WACC	5:	17%	
WACC	6:	5%	



پرده دوم 

WACC:	Re(30%)+Rd(70%)(1-tax)	
	
WACC	1:	20%	
WACC	2:	40%	
WACC	3:15%	
WACC	4:	8%	
WACC	5:	17%	
WACC	6:	5%	

Projects		
Offer	to	the	
Company	

IRR	1:	21%	
IRR	2:	33%	
IRR	3:50%	
IRR	4:	6%	
IRR	5:	13%	
IRR	6:	8%	



پرده دوم 

	
Sustainable	growth پتانسیل رشد پایدار چیست؟
آیا با آن مدل شرکتمان را راهبری می کنیم؟	

	

	
MARGIN			x					Asset	Turn	Over			x						Leverage						

ROA	

ROE	
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پرده دوم 

	
Sustainable	growth پتانسیل رشد پایدار چیست؟
آیا با آن مدل شرکتمان را راهبری می کنیم؟	

	

	
Margin	 33.73% 30.60% 

Asset	Cycle	 95.86% 99.19% 

Leverage	 176.85% 178.01% 

ROA	 32.34% 30.35% 

ROE	 57.19% 54.02% 

شرکت دارویی بورسی	
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پرده دوم 

	
Sustainable	growth پتانسیل رشد پایدار چیست؟
آیا با آن مدل شرکتمان را راهبری می کنیم؟	

	

	
MARGIN			x					Asset	Turn	Over			x						Leverage    x			R						

پتانسیل رشد پایدار	

به سبب کاهش درامد و سوداوری شرکته و کاهش سود تقسیم نشده شاهد کاهش رشد پایدار خواهیم بود	



پرده سوم 

	
چه باید کرد؟
	
آیا چشم انداز روشنی وجود دارد؟

	
آیا می توانیم باقی بمانیم؟
	

	



پرده سوم 

	
تولید ناخالص ایران چقدر است؟

420		
Billion	USD	



پرده سوم 
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پرده سوم 


